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Optymalne inwestycje w warunkach niepewnosci

W wyktadzie zostang przedstawione problemy optymalizacji inwestycji portfe-
lowych na rynku finansowym. Wyktad ograniczony zostanie do oméwienia proble-
mow statycznych, czyli tzw. inwestycji jedno-okresowych. Na poczatku pokazany
zostanie zwigzek miedzy optymalizacja z wykorzystaniem funkcji uzytecznosci von
Neumanna-Morgensterna a optymalizacja wykorzystujaca funkcje preferencji (mo-
del Markowitza). Model Markowitza, jako klasyczny model optymalizacji statycz-
nej, zostanie omoéwiony szczegodtowo. Przedstawione zostana takze jego zasadnicze
mankamenty zwigzane z btedami modelu oraz btedami estymacji. Zostang podane
nowe wyniki oszacowan btedéw estymacji.

Nastepnie zostanie przedstawiony model Blacka-Littermana, ktory usuwa czesé
probleméw modelu Markowitza wynikajacych z btedéow estymacji. W wyktadzie
bedzie omowiony klasyczny model Blacka-Littermana dla rozktadéw normalnych.
Zostana takze przedstawione nowe wyniki rozszerzajace model na rozklady elip-
tyczne. Na zakonczenie wyktadu bedg zaprezentowane wyniki oraz otwarte proble-
my zwiazane z rozszerzeniem modelu Blacka-Littermana poza rozktady eliptyczne.



