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Modele liniowej zmiennos$ci stochastycznej

W referacie zostanie przedstawiona klasa modeli rynku z liniowg stochastycz-
ng zmiennoscia. W takich modelach cena aktywa spelnia liniowe stochastyczne
réwnanie rézniczkowe (SDE) ze wspélezynnikiem liniowosci (tzn. zmiennoscia) be-
dacym procesem zadanym przez SDE. Szumy w tych réwnaniach sa skorelowanymi
procesami Wienera. Ta klasa zawiera miedzy innymi model Black-Scholesa, model
log-normalny, model Hestona. Okazuje si¢, ze mozna dla tej klasy znalezé¢ repre-
zentacje gestosci ceny i europejskich opcji kupna i sprzedazy. Korzystajac z tego
mozna poda¢ zamknieta formute na ceny opcji w modelu log-normalnym zmienno-
Sci stochastycznej. Zostang takze przedstawione nowe rezultaty dla modelu Hestona
i rozszerzonego modelu Hestona.

Wyniki zostaly otrzymane wspoélnie z Maciejem Wisniewolskim.



