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CzeSciowe zabezpieczenie wyptaty dla opcji
na rynku z czasem dyskretnym

W trakcie wystapienia oméwione zostanie zagadnienie minimalizacji ryzyka straty
wystawiajacego opcje w przypadku, gdy kwota uzyskana z jej sprzedazy nie wystar-
cza na pelne pokrycie p6zniejszych zobowiazan. Omdwione zostana mozliwe definicje
problemu. Przedstawione zostana warunki, przy ktorych rozwigzanie zagadnienia mini-
malizacji ryzyka straty rozumianej jako tzw. expected shortfall risk dla opcji europejskiej
w dwumianowym modelu rynku (CRR model) jest takie samo, jak w przypadku bardziej
realistycznego rynku niezupeilnego. Ponadto oméwione zostanie rozszerzenie omawiane-
go problemu dla przypadku opcji amerykanskie;j.



