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Zbieznos¢ strategii optymalnych na rynku
z czasem dyskretnym i proporcjonalnymi kosztami za transakcje

Rozwazamy rynek finansowy z czasem dyskretnym o skonczonym horyzoncie, na
ktorym dostepnych jest skonczona ilos¢ aktywéw, a wszelkie transakcje obciazone sg pro-
porcjonalnymi kosztami. Nie dopuszczamy kroétkiej sprzedazy. Przy pewnych technicz-
nych zalozeniach o stopach zwrotu dostepnych aktywéw pokazemy istnienie i jedynosé
optymalnej strategii inwestycji-konsumpcji dla inwestora, ktérego preferencje opisuja
Scidle rosnace i $cisle wkleste funkcje uzytecznosci. Ponadto wykazemy, ze jesli rozwazy-
my zbiezny ciag takich funkcji uzytecznosci, to odpowiedni ciag strategii optymalnych
oraz funkcji wartosci portfela bedzie réwniez zbiezny.



