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Rynki obligacji i stochastyczne ré6wnania czgstkowe

Wyklad po$wiecony bedzie rynkowi obligacji ryzykownych. Podane beda warun-
ki, kiedy rynek taki nie pozwala osiagaé zyskéw bez dodatniego prawdopodobienstwa
ponoszenia strat. Rozpatrzone beda rynki, w ktérych niepewnoscé jest opisywana przez
procesy gaussowskie oraz przez pewne ich uogélnienia.

Wyprowadzone zostanie rownanie typu Brace-Gatarek-Musiela na ewolucje prze-
widywanych stép procentowych w niegaussowskiej sytuacji.



