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Rozwigzania SDE z szumem Lévy’ego w losowym osrodku
i ich zastosowanie w matematyce finansowej

W komunikacie zostanie przedstawione rozwigzanie rOwnania
( dSt = ,u(t, St_, Ct_) dt + O'(t, St_, Ct_) dZt
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gdzie N%J sa procesami punktowymi z ciagta i ograniczong intensywnoscia \%7,
tzn.
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jest F-martyngatem, Z jest n-wymiarowym procesem Lévy’ego, C' procesem o war-
tosciach w K = {1, ..., K}, wspdlczynniki spelniaja odpowiednie warunki. Proces
C' opisuje otoczenie, w ktorym proces S ewoluuje. Proces C' wptywa na dryf, zmien-
no$é, a ponadto skok C z i do j powoduje skok p™7 (¢, S;_).
Zastosujemy otrzymany rezultat do badania rynku z cenami zadanymi SDE
z szumem Lévy’ego i procesem migracji ratingdw zadanym przez C. Rozwiaze-
my problem znalezienia minimalizujacej ryzyko strategii zabezpieczajacej wyplate
narazona na ryzyko kredytowe i uwzgledniajaca ratingi.
Komunikat opiera sie na pracy wspolnej z Jackiem Jakubowskim [1].
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