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Rozwiązania SDE z szumem Lévy’ego w losowym ośrodku

i ich zastosowanie w matematyce finansowej

W komunikacie zostanie przedstawione rozwiązanie równania
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dSt = µ(t, St−, Ct−) dt + σ(t, St−, Ct−) dZt

+
K

∑

i,j=1
j 6=i

ρi,j(t, St−)1{i}(Ct−) dN
i,j
t ,

dCt =
K

∑

i,j=1
j 6=i

(j − i)1i(Ct−) dN
i,j
t ,

S0 = s, C0 = c ∈ K.

gdzie N i,j są procesami punktowymi z ciągłą i ograniczoną intensywnością λi,j ,
tzn.

M
i,j
t := N

i,j
t −

∫

]0,t]

λi,j(u, Su−) du

jest F-martyngałem, Z jest n-wymiarowym procesem Lévy’ego, C procesem o war-
tościach w K = {1, . . . , K}, współczynniki spełniają odpowiednie warunki. Proces
C opisuje otoczenie, w którym proces S ewoluuje. Proces C wpływa na dryf, zmien-
ność, a ponadto skok C z i do j powoduje skok ρi,j(t, St−).

Zastosujemy otrzymany rezultat do badania rynku z cenami zadanymi SDE
z szumem Lévy’ego i procesem migracji ratingów zadanym przez C. Rozwiąże-
my problem znalezienia minimalizującej ryzyko strategii zabezpieczającej wypłatę
narażoną na ryzyko kredytowe i uwzględniającą ratingi.

Komunikat opiera się na pracy wspólnej z Jackiem Jakubowskim [1].
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