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Wprowadzenie do matematyki finansowej

Wyktad bedzie (w miare elementarnym) wprowadzeniem do modelowania rynkéw
finansowych i do wyceny instrumentéw pochodnych.

Celem bedzie przedstawienie podstawowych idei matematyki finansowej, rzadza-
cych nig mechanizméw, pokazanie jak problemy praktyczne zwiazane z opisem ceny,
wyceng instrumentéw pochodnych (a wiec takich, ktérych cena zalezy od cen aktywow
podstawowych) oraz szacowaniem ryzyka zapisa¢ w jezyku matematyki, a nastepnie jak,
korzystajac z aparatu matematyki, problemy te rozwigzac.

Nacisk zostal polozony na najprostszy z punktu widzenia matematyki model — mo-
del rynku skonczonego. W tym przypadku znacznie tatwiej zrozumie¢ sens zalozen i my$l
przewodnia koncepcji wyceny i replikacji, gdyz nie sg uzywane bardzo zaawansowane
metody matematyczne i trudnosci techniczne nie przestaniajg idei. Do zrozumienia tej
czesci materiatu wystarczajaca jest znajomosé elementarnej teorii martyngatéw. Warto
podkreslié, ze najprostszy wcale nie znaczy trywialny. Opis rynku, jak i praktyczne jego
dziatanie zostanie przedstawione tylko w stopniu niezbednym do konstrukeji modelu.

Przy badaniu instrumentéw pochodnych skupimy sie na wycenie i replikacji wyptat
dajacych losowy zysk w ustalonej chwili koncowej w przysztosci, ale nie ptacacych dy-
widend. Przyktadami takich wyptat sa opcje europejskie i kontrakty terminowe. Bedzie
przedstawione podejscie wykorzystujace metody stochastyczne.

Przedstawie takze klasyczny model rynku z czasem cigglym — model Blacka-
-Scholesa, zostang m.in. wyprowadzone wzory Blacka—Scholesa.



