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Modelowanie krétkoterminowej stopy procentowej
w oparciu o kolorowy szum

Ciagly w czasie opis rynkéw finansowych dokonywany jest najczesciej za pomoca
réwnania rézniczkowego It6, a fluktuacje notowan na rynku idealnym opisywane sa za
pomoca procesu Wienera. Przy badaniu szybkozmiennych notowan (tickéw) daje sie
jednak zauwazy¢ kréotkoterminows korelacje. Zachodzi zatem potrzeba skonstruowania
modeli, ktére z jednej strony uwzgledniaja autokorelacje fluktuacji notowan, a z drugiej
zbiegaja do modeli klasycznych, gdy autokorelacja zanika.

Punkt wyjscia stanowi réwnanie Ito krotkoterminowej stopy procentowej, ktoére
jest réwnowazne réwnaniu Stratonowicza o by¢é moze innych wspélczynnikach. A to
drugie mozna z kolei zapisa¢ jako rownanie typu Langevina. Nastepny krok to zamiana
w rownaniu Langevina bialego szumu na szum kolorowy. Réwnanie otrzymane po tych
operacjach daje sie juz catkowaé w sposob klasyczny, a jego rozwiazanie (gdy parametr
zaburzajacy 7 — 0) dazy do rozwiazania réwnania Stratonowicza, a zatem i réwnania
Ito.



