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Modelowanie procesu ratingéw kredytowych

W referacie zostanie przedstawiona klasa F-podwdjnie stochastycznych tan-
cuchow Markowa — klasa proceséw dobrze opisujacych proces migracji ratingdow
kredytowych. Zawiera ona miedzy innymi klasyczne procesy migracji zapropono-
wane przez Lando i przez Bieleckiego i Rutkowskiego, a takze tancuchy Markowa
o skonczonej przestrzeni stanéw, procesy Coxa. Ma bardzo dobre wlasnosci, m.in.
mozna podacé petng charakteryzacje F-podwojnie stochastycznego tancucha Marko-
wa C' o wartosciach w zbiorze K = {1,..., K} za pomoca wlasnosci martyngalowe;
skompensowanego procesu pozycji zajmowanej przez proces tzn. procesu, ktérego
i-ta wspoélrzedna jest réwna

HZ = 1{Ct:z’} (1)
dla i € K.

Dla tej klasy mozna wyprowadzi¢ wzér na cen¢ ex-dividend wyptaty narazo-
nej na ryzyko kredytowe i wrazliwej na zmiane ratingéw kredytowych z momentem
zapadalnosci w chwili 7. Wyptata narazona na ryzyko kredytowe i uwzgledniaja-
ca ratingi jest zdefiniowana standardowo poprzez podanie przyrzeczonej wyplaty,
przyrzeczonej dywidendy, procesu odzysku, procesu migracji ratingéw i momentu
bankructwa.
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