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Dynamika modelu Hicksa z oczekiwaniami

Glownym celem opracowania jest zbadanie wplywu prostego mechanizmu
oczekiwan na dynamike modelu cyklu koniunkturalnego, opartego na mnozniku
i zasadzie akceleracji. Liniowa wersje modelu przedstawit Hicks (1950). Zmodyfi-
kowana funkcja konsumpcji zalezy od oczekiwanego poziomu produkeji (dochodu)
w okresie biezacym i jest nieliniowa, w odréznieniu od liniowej funkcji konsumpcji
uzaleznionej od dochodu z poprzedniego okresu. Prostota modelu Hicksa pozwala
zbadad, jaki efekt na dynamike produktu krajowego wywieraja zagregowane oczeki-
wania formowane przez gospodarstwa domowe. Zagregowane oczekiwania wielkosci
produkcji w okresie t powstaja na koniec okresu poprzedniego, tj. t —1, i sg Srednia
wazona oczekiwan kontynuacji trendu oraz oczekiwan odwrécenia trendu. Oczeki-
wania powstaja w odniesieniu do dtugookresowej rownowagi w modelu liniowym.
Zakladam, podobnie jak Lines i Wasterhoff (2006), ze wieksze odchylenia produk-
tu krajowego powoduja zmniejszenie wagi zwiazanej z oczekiwaniem kontynuacji
trendu. Gospodarstwa domowe odbieraja sytuacje skrajne (duze odchylenia od
poziomu réwnowagi) jako niestabilne. Uwzglednienie umiejetnosci prognozowania
poziomu produktu w okresie biezacym wptywa takze na sposéb modelowania stru-
mienia inwestycji. Inwestycje czynione w okresie biezacym zaleze¢ beda, w modelu
nieliniowym, od oczekiwanej wielkosci produkcji w tym okresie i znanych poziomow
produkcji w dwdch okresach poprzedzajacych.



