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Warunki na brak prostego arbitrażu z bid-ask spreads
Rozważamy rynek finansowy z czasem ciągłym i skończonym horyzontem czaso-

wym. Na rynku występuje rachunek bankowy oraz d instrumentów ryzykownych. Dy-
namika cen kupna i sprzedaży jest opisana przez adaptowane procesy stochastyczne
typu càdlàg. Rozpatrujemy dwa rodzaje strategii inwestycyjnych: strategie zawierają-
ce skończoną ograniczoną deterministycznie liczbę transakcji (tzw. simple strategies)
oraz strategie oparte na skończonej, ale losowej liczbie transakcji (tzw. almost simple
strategies). Interesuje nas problem braku arbitrażu w obu klasach strategii. Wprowa-
dzamy pojęcie arbitrażu polegającego na zakupie i późniejszej sprzedaży instrumentu,
bądź na krótkiej sprzedaży i późniejszym odkupieniu instrumentu (tzw. obvious ar-
bitrage). Badamy związek między brakiem arbitrażu opartego na dwóch transakcjach
a brakiem arbitrażu dla prostych strategii. Prezentowane wyniki uogólniają w różnych
kierunkach prace [1]–[4].
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