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Asymptotyka wartości optymalnej wartości
funkcji użyteczności od procesu bogactwa

przy nieobserwowanych czynnikach ekonomicznych
Przedmiotem wystąpienia będzie problem wyznaczenia optymalnej wartości funk-

cji użyteczności na nieskończonym horyzoncie czasowym przy założeniu, że cena akcji
zależy od czynników ekonomicznych, których nie obserwujemy. Jedyna nasza infor-
macja o czynnikach ekonomicznych pochodzi z obserwacji ceny akcji. Tego rodzaju
problemy wiążą się z ergodycznymi problemami sterowania stochastycznego z nie-
pełną obserwacją. Będzie przedstawiony zarówno przypadek czasu dyskretnego, jak
i ciągłego z funkcjami użyteczności: logarytmiczną i potęgową lub eksponencjalną
z proporcjonalnymi kosztami lub bez kosztów za transakcje. Część z czasem dyskret-
nym będzie się opierała na pracy [1], zaś część z czasem ciągłym na uogólnieniach
prac [2] i [3].
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