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Zupelnosé i optymalizacja rozszerzonego modelu
Blacka—Scholesa—Mertona

Przedstawie rozwiazanie problemu wyboru optymalnego portfela w rozszerzonym
modelu Blacka—Scholesa—Mertona. W modelu tym dynamika cen instrumentow fi-
nansowych opisana jest nie tylko za pomoca procesu Wienera, ale takze za pomoca
procesu Poissona. Ponadto zaktadamy, ze wspétczynniki zaleza od tancucha Marko-
wa. Taki rynek jest niezupeiny.

W referacie przedstawi¢ metody uzupelniania rynku oraz wyznacze optymalna
strategie inwestycyjng maksymalizujaca oczekiwang uzytecznos¢ wartosci portfela na
koncu okresu dla logarytmicznej i potegowej funkcji uzytecznosci.

Rezultaty te sa wynikiem wspoélpracy z prof. dr. hab. Zbigniewem Palmowskim
(Instytut Matematyczny Uniwersytetu Wroctawskiego) oraz prof. dr. hab. F.ukaszem
Stettnerem (Instytut Matematyczny Polskiej Akademii Nauk).



