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Jednostajna zbiezno$¢ modelu
Coxa—Rossa—Rubinsteina do modelu Blacka—Scholesa
Model CRR z parametrami zmieniajagcymi sie w czasie

Dowodzimy, ze zbieznos$¢ formuty Coxa—Rossa—Rubinsteina (CRR) wyceny opcji
do wzoru Blacka—Scholesa jest jednostajna ze wzgledu na poczatkowa cene akcji
przyjmujaca wartosci na polprostej (0,00) (sg € (0,00)). Korzystajac z powyzszej
jednostajnej zbieznoéci, mozemy elementarnymi metodami (bez analizy stochastycz-
nej) wyprowadzi¢ wzoér typu Blacka—Scholesa na graniczna wycene opcji dla pewnego
uogélnionego modelu Coxa—Rossa—Rubinsteina (CRR) z parametrami zmieniajacymi
sie w czasie.



