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Reprezentacja martyngalowa
wzgledem addytywnych proceséw Markowa—Ito

W referacie przedstawimy twierdzenie reprezentacyjne wzgledem addytywnych
procesow Markowa—Ito dla martyngatéw catkowalnych z kwadratem, a nastepnie re-
prezentacje te zastosujemy w dowodzie zupelnosci rynku finansowego. Addytywne
procesy Markowa—It6 sg procesami markowsko addytywnymi z losowymi wspotczyn-
nikami, a wiec sg uogélnieniem procesow Lévy’ego.

Rozwazymy rynek finansowy, na ktérym dynamika cen opisana jest za pomo-
ca addytywnych proceséw Markowa—Ito6. Taki rynek jest niezupelny. Zupelnosé jest
wazna cecha, gdyz dzigki niej potrafimy wyceni¢ w sposdb jednoznaczny kazda wy-
plate. Aby uzupetni¢ ten rynek, nalezy dodaé¢ pewne papiery wartosciowe, tak aby
kazdy instrument byt replikowany za pomoca wszystkich dostepnych papierow warto-
Sciowych. Wykorzystujac twierdzenie reprezentacyjne udowodnie, ze taki rozszerzony
model rynku jest zupelny.

Rezultaty te sa wynikiem wspoétpracy z prof. dr. hab. Zbigniewem Palmowskim
(Instytut Matematyczny Uniwersytetu Wroclawskiego) oraz prof. dr. hab. Lukaszem
Stettnerem (Instytut Matematyczny Polskiej Akademii Nauk).



