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Superreplikacja na rynku
z proporcjonalnymi kosztami transakcji

— podejście niezależne od modelu
Celem referatu jest przedstawienie algorytmu wyceny instrumentów pochodnych

w warunkach niepewności. Rozważamy rynek finansowy z czasem dyskretnym z pro-
porcjonalnymi kosztami transakcji. O cenach instrumentu bazowego Sn > 0,
n = 0, . . . , N zakładamy jedynie, że

σ ¬ ln
( Sn
Sn−1

)
¬ σ, n = 1, . . . , N,

gdzie 0 ¬ σ ¬ σ < ∞. Przedmiotem zabezpieczenia są opcje typu europejskiego,
w tym opcje zależne od trajektorii, o nieujemnej i wypukłej funkcji wypłaty. Prezen-
towane wyniki uogólniają w różnych kierunkach prace [1], [2] i [4].
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