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Budowa portfela papieréw wartosciowych
przy osobliwej macierzy kowariancji

Gdy tworzymy portfel papieréw wartosciowych, ktory w szczegdlnosci uwzglednia
duzg liczbe waloréw, istnieje mozliwos¢ pojawienia sie osobliwej macierzy kowarian-
cji. W takiej sytuacji metody portfelowe, ktére bazuja w trakcie obliczen na war-
tosciach odwrotnosci macierzy kowariancji, moga prowadzi¢ do blednych wynikéw
lub stosowane oprogramowanie poinformuje jedynie uzytkownika o tym, ze macierz
kowariancji nie jest dodatnio okreslona. Taka osobliwos¢ macierzy kowariancji moze
pojawi¢ sie¢ w szczegdlnosci w sytuacji, gdy notowania przynajmniej jednego waloru
moga by¢ wyrazone jako kombinacja liniowa notowan pozostatych akcji lub gdy liczba
waloréw jest wigksza niz liczba dostepnych notowan. W wystapieniu omawiana jest
metoda faktoryzacji, ktéra umozliwia zbudowanie portfela akcji w oparciu o jadro
homomorfizmu przestrzeni liniowej.



