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Wsteczne stochastyczne réwnania rézniczkowe z losowym
horyzontem w zastosowaniu do kwadratowego zabezpieczania

W swoim wystapieniu przedstawie wyniki dotyczace pewnych wstecznych stocha-
stycznych réwnan rézniczkowych na losowym przedziale napedzanych przez ogdlny
martyngat M. Dokladniej zajme sie rownaniem
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gdzie n jest zadang zmienng losowa, IV jest ograniczonym procesem liczacym, M jest
martyngatem. Rozwiazaniem takiego réwnania jest trojka (Y, v, L), gdzie L martyn-
gatem ortogonalnym z M. Przedstawie wyniki o istnieniu i jednoznaczno$ci réwnan
wstecznych takiej postaci. Pokaze, ze rozwigzanie mozna skonstruowaé¢ poprzez od-
powiednie sklejanie rozwiagzan uktadu uproszczonych réwnan wstecznych (takze na
losowych przedzialach). Wyniki te uogélniaja rezultaty otrzymane przez Carbone
et al. oraz El Karoui i Huang.

W dalszej cze$ci wystapienia przedstawie, jak otrzymane wyniki stosuja sie do
zagadnienia kwadratowego zabezpieczania kontraktow opisanych przez pewien proces
dywidend.
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