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Wsteczne stochastyczne równania różniczkowe z losowym
horyzontem w zastosowaniu do kwadratowego zabezpieczania

W swoim wystąpieniu przedstawię wyniki dotyczące pewnych wstecznych stocha-
stycznych równań różniczkowych na losowym przedziale napędzanych przez ogólny
martyngał M . Dokładniej zajmę się równaniem

Yt = η +
∫ σ

t

(au(Yu)dNu + g(Yu)dQu) +
∫ σ

t

ψudMt + Lσ − Lt

gdzie η jest zadaną zmienną losową, N jest ograniczonym procesem liczącym, M jest
martyngałem. Rozwiązaniem takiego równania jest trójka (Y, ψ, L), gdzie L martyn-
gałem ortogonalnym z M . Przedstawię wyniki o istnieniu i jednoznaczności równań
wstecznych takiej postaci. Pokażę, że rozwiązanie można skonstruować poprzez od-
powiednie sklejanie rozwiązań układu uproszczonych równań wstecznych (także na
losowych przedziałach). Wyniki te uogólniają rezultaty otrzymane przez Carbone
et al. oraz El Karoui i Huang.

W dalszej części wystąpienia przedstawię, jak otrzymane wyniki stosują się do
zagadnienia kwadratowego zabezpieczania kontraktów opisanych przez pewien proces
dywidend.
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