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Prognozowanie cen metali
w oparciu o niegaussowskie modele stochastyczne

Prognozowanie cen metali jest kluczowym elementem dla funkcjonowania firm
gérniczych, ktore posiadaja istotna ekspozycje na ryzyko rynkowe. W praktyce ryn-
kowej wykorzystywanych jest wiele réoznych metod prognozowania, niemniej jednak
ich dokladno$¢ obarczona jest duzym bledem. Z tego powodu, zamiast prognozy
punktowej, bardzo czesto wykorzystuje siec metody pozwalajace na okreslenie rozkta-
du prawdopodobienstwa ksztattowania si¢ cen, co wykorzystywane jest miedzy inny-
mi w pomiarze ryzyka czy doborze optymalnych struktur w instrumentach pochod-
nych, stosowanych w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym. Ceny metali charakteryzuja
sie heteroscedastyczna zmiennos$cia, skosnoscig rozkltadu oraz tendencja powrotu do
dtugoterminowej sredniej, dlatego zastosowanie niegaussowskich modeli stochastycz-
nych daje w ich przypadku lepsze rezultaty. W ramach referatu omowiony zostanie
problem prognozowania najistotniejszych czynnikéw ryzyka rynkowego w spdtce gor-
niczej na podstawie KGHM Polska Miedz S.A. Przedstawione zostana obecnie stoso-
wane podejscia w tym zakresie i mozliwosci wykorzystania zaawansowanych metod
stochastycznych, ktore moga dac lepsze wyniki od tych uzyskiwanych do tej pory.



