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Dynamiczne drzewa rozpinajace
w analizie wzajemnych powigzan
i ryzyka systemowego na europejskim rynku ubezpieczen

W trakcie referatu przedstawie wyniki uzyskane wraz ze Stanistawem Wanatem
dotyczace analizy dynamiki struktury sieci powiazan na europejskim rynku ubezpie-
czen w kontekscie ryzyka systemowego.

Przed kryzysem finansowym w latach 2007-2009 i europejskim kryzysem diu-
gu publicznego w latach 2010-2012 istnialo wyraZne przekonanie wsréod badaczy,
ze rynek ubezpieczeniowy jest systemowo nieistotny. W ostatnich latach srodowisko
akademickie, jak i organy nadzoru zwrécily wiekszg uwage na role instytucji ubez-
pieczeniowych w kreowaniu ryzyka systemowego. W pracy, wykorzystujac minimalne
drzewa rozpinajace, badano strukture powigzan najwiekszych europejskich zaktadow
ubezpieczen i jej dynamike w okresie 07.01.2005-26.04.2019, ktory obejmowal kryzys
finansowy (lata 2007-2009) i europejski kryzys dtugu publicznego (lata 2010-2012).
Kluczowe w przeprowadzonej analizie wspoétczynniki korelacji wyznaczono wykorzy-
stujac po raz pierwszy oszacowane dwuwymiarowe modele kopula-DCC-GARCH, na-
tomiast minimalne drzewa rozpinajace skonstruowano z wykorzystaniem algorytmu
Kruskala. Dynamike struktury powigzan badano z wykorzystaniem szeregéw czaso-
wych wybranych topologicznych wskaznikéw sieci.
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