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Zastosowanie modeli MST-DTW w ocenie
ryzyka systemowego w sektorze ubezpieczen

Ryzyko Systemowe ma ogromne znaczenie dla powiazanych ze soba instytucji
finansowych zaréwno w sektorze bankowym jak i ubezpieczeniowym. W szczegdlny
sposoOb postrzegany sektor ubezpieczeniowy, ze wzgledu na specyficzna role w systemie
finansowym, powinien rozpraszac ryzyko i niwelowaé¢ jego negatywne skutki, a nie po-
winien generowa¢ Ryzyka Systemowego. Jak wykazuja badania, pozaubezpieczeniowa
dzialalno$¢ ubezpieczycieli przyczynia sie do jego generowania. Poszukujemy narze-
dzi do identyfikacji i modelowania Ryzyka Systemowego w sektorze ubezpieczenio-
wym. Badamy mozliwosci zastosowania algorytmu Dynamic Time Warping (DTW)
do oceny podobienstwa wskaznikéw topologicznych Minimalnych Drzew Rozpinaja-
cych, ktore skonstruowano z wykorzystaniem modelu copula-DCC-GARCH w trakcie
kryzysow i w stanach poza kryzysami. Otrzymane wyniki potwierdzaja skutecznosé
identyfikacji Ryzyka Systemowego i oceny posrednich powiazan miedzy instytucjami
ubezpieczeniowymi z wykorzystaniem wskaznikéw topologicznych MST.
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